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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

A presente Politica de Exercicio de Direito de Voto (“‘Politica”) da Master Capital Asset
Management Ltda. (“Gestora”) foi desenvolvida em conformidade com as diretrizes elaboradas
pelo Conselho de Autorregulagdo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) e em conjunto com o seu Cédigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros, atendendo aos requisitos minimos estabelecidos pela ANBIMA de forma a
garantir o exercicio do direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento e de
companhias emissoras dos titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras dos fundos de
investimento sob gestdo da Gestora (“Fundos de Investimento”) e contemplem direito de voto, na
qualidade de representante dos fundos de investimento sob sua gestao.

Esta Politica se aplica aos sécios, administradores, funcionarios e todos que, de alguma forma,
auxiliam o desenvolvimento das atividades da Gestora (“Colaboradores”).

O responsavel pelo controle e execucao da presente Politica sera o Diretor de Gestao, conforme
definido no Formulario de Referéncia da Gestora.

1. Objeto E Principios Gerais

O exercicio do direito de voto € uma forma de a Gestora cumprir seu dever fiduciario perante os
cotistas dos Fundos de Investimento e serd exercido no interesse de seus cotistas e das
companhias investidas, conforme o caso (nos termos da Lei n°® 6.404/76 e da Lei n°® 6.385/76).

Ao realizar o exercicio do direto de voto em assembleias gerais na qualidade de representante dos
fundos sob sua gestdo, a Gestora buscara sempre atender ao melhor interesse dos cotistas,
observando os mais altos padrdes éticos, transparéncia e lealdade, votando positivamente sempre
no sentido de apoiar medidas que possam criar valor aos ativos que integrem a carteira, ou
rejeitando deliberagcbes que possam prejudicar de alguma maneira a geragado de valor aos ativos
integrantes das carteiras sob sua gestéo.

Nesse sentido, ao votar em assembleias representando os Fundos, a Gestora obedecera as

disposicdes da presente Politica, a ndo ser que, a critério da Gestora, esteja no melhor interesse
dos Fundos de Investimento exercer o direito de voto de forma diferente da prevista nesta Politica.

2. MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
Sera obrigatdrio o exercicio do voto em relagao as seguintes matérias:

(i) No caso de acdes, seus direitos e desdobramentos:
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(ii)

(i)

(iv)

a)

b)

d)

IV AMAACAAA

eleicdo de representantes de sécios minoritarios € majoritarios nos Conselho de
Administracao, se aplicavel;

aprovacdo de planos de opgdes para remuneragdo de administradores da
companhia, se incluir opgdes de compra “dentro do preco” (preco de exercicio da
opgao é inferior ao da agéo subjacente, considerando a data de convocagédo da
assembleia);

aquisicdo, fusao, incorporagdo, cisdo, alteracbes de controle, reorganizagdes
societarias, alteracbes ou conversdes de agdes e demais mudancas de estatuto
social, que possam, no entendimento da Gestora, gerar impacto relevante no valor
do ativo detido pelo fundo; e

demais matérias que impliqguem em tratamento diferenciado.

No caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista:

a)

b)

c)

d)

Alteragdes na politica de investimento que impliguem na alteragcao da classificagao
do fundo de acordo com as normas da CVM ou da ANBIMA;

Mudanca de administrador ou gestor, desde que nado integrantes do seu
conglomerado ou grupo financeiro;

Aumento da taxa de administracao, de performance ou criagao de taxas de entrada
e/ou saida;

Alteracdes nas condi¢des de resgate que resultem em aumento do prazo de saida; e

e) Fusao, incorporacdo ou cisdo que propicie alteracado das condigdes dispostas nos

itens anteriores

No caso de cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM 555:

a)

b)

alteragdes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou a classificagao
ANBIMA do fundo;

mudanca de administrador fiduciario ou gestor, que nao entre integrantes do mesmo
conglomerado ou grupo financeiro do administrador ou gestor original;

aumento de taxa de administragdo ou criacdo de taxas de entrada e/ou saida.
alteragdo nas condigbes de resgate que resultem em aumento do prazo de saida;
fusdo, incorporacao ou cisdo, que propiciem alteragcao das condi¢des elencadas nas
alineas anteriores;

liquidacdo do fundo; e

assembleia de cotistas, conforme previsto na regulagédo da CVM.

No caso de cotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM 472:

a)
b)

Alteragbes na politica de investimento e/ou o objeto descrito no regulamento;
Mudanca de administrador fiduciario, gestor de recursos ou Consultor Imobiliario,
desde que nao sejam integrantes do mesmo Conglomerado ou Grupo Econdmico
(nos termos das Diretrizes Anbima);
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Aumento de taxa de administracdo, criagcdo de taxas de entrada ou criagdo ou
aumento de taxa de consultoria;

Apreciagao do laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de
cotas do FlI;

Eleicdo de representantes dos cotistas;

Fuséao, incorporagao ou cisdo, que propiciem alteragao das condi¢des elencadas nas
alineas anteriores; e

Liquidagdo do Fundo.

A Gestora nao se responsabilizara pelo ndo comparecimento a Assembleia Geral quando a razao
da referida auséncia for a falta de notificacdo prévia da realizagdo da assembleia por parte do
custodiante/administrador no prazo de 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizagao, ou conforme o prazo estabelecido no Regulamento do fundo em questéo.

Sem prejuizo do exercicio de direito de voto em relagdo as Matérias Relevantes Obrigatérias, a
Gestora podera comparecer as assembleias gerais dos emissores e exercer o direito de voto em
relacdo a outras matérias que, a seu critério, sejam de interesse dos Fundos de Investimento e dos

cotistas

3. MATERIAS FACULTATIVAS

A Gestora podera optar por nao exercer o direito de voto nas hipéteses abaixo:

a)

b)

d)

e)

)
g)

A assembleia ocorrer em qualquer cidade que nao seja capital de Estado e ndo seja
possivel voto a distadncia. Nao obstante, a Gestora envidara melhores esforgos para
incluir voto a distancia e notificagcdo com prazo minimo nos contratos com as
empresas;

O custo relacionado com o exercicio do voto nao for compativel com a participagao
do ativo financeiro no fundo de investimento; ou

A participacao total dos fundos de investimento sob gestao, sujeitos a esta politica
de voto, na fragdo votante na matéria, for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum
fundo de investimento possuir mais que 10% (dez por cento) de seu patrimdnio
investido no ativo em questao.

Caso haja situagdes de conflito de interesses, ou se as informagdes disponibilizadas
pela empresa ndo forem suficientes, mesmo apds solicitacdo pela Gestora de
informacdes adicionais e esclarecimentos para a tomada de deciséo;

fundos de investimento exclusivos ou reservados, cujos regulamentos contenham
clausula que nao obrigue a Gestora a exercer voto;

ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

certificados de depdsito de valores mobiliarios.

A Gestora podera, ainda, exercer o direito de voto em nome dos fundos de investimento para
deliberar outras matérias que, a seu exclusivo critério, possa ser relevante aos interesses dos
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cotistas. A Gestora ndo se responsabilizara pela nao participagdo numa assembleia quando a
razao da auséncia for falta de notificagdo prévia da realizagdo da assembleia no prazo de 5 (cinco)
dias uteis de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, por parte do responsavel por tal
notificacio, seja ele o gestor do fundo investido, o administrador / custodiante do fundo investido,
ou o administrador / custodiante de um fundo gerido pela Gestora.

4. CONFLITOS DE INTERESSE

Em respeito a legislagao vigente, a Gestora, com o objetivo de exercer o direito de voto no melhor
beneficio dos cotistas dos Fundos, utilizara de todos os esforgos para evitar potenciais conflitos de
interesses.

Em caso de ocorréncia de situagdes de conflito de interesses, ainda que potencial, estas serao
analisadas pela Gestora e pelo Diretor de Compliance, Gestao de Risco e PLD/FTP, de maneira
que a Gestora podera optar, a seu exclusivo critério por:

(i) adotar procedimentos internos para a solugao do conflito de interesse a tempo habil para o
exercicio do direito de voto;

(i) abster-se do exercicio do direito do voto; e

(iii) exercer o direito de voto, nos limites permitidos pela regulamentacao.

E possivel que existam interesses divergentes entre os Fundos de Investimento e, neste caso, a
Gestora podera votar de forma distinta em uma mesma assembleia geral na qualidade de
representante de cada um dos Fundos de Investimento, sempre no melhor interesse dos
respectivos cotistas, sem que isso represente qualquer conflito de interesse para os fins desta
politica de voto. Nestes casos, a Gestora registrara o racional dos votos proferidos para cada fundo
de investimento gerido pela Gestora.

Caso ocorram situagdes que possam influenciar a tomada de decisdo da Gestora quanto ao voto a
ser proferido, esta podera abster-se de votar ou ndao comparecer a respectiva assembleia e
informara aos cotistas da existéncia desse tipo de situacdo. Somente nos casos em que a Gestora
entender que o conflito de interesses ndo prejudicara o exercicio do direito de voto no melhor
interesse dos Fundos, votara as matérias da ordem do dia, devendo informar aos cotistas o teor e a
justificativa sumaria do voto proferido.

5. PROCESSO DECISORIO

A Gestora é a unica responsavel pelo controle e pela execugéo desta politica de voto e exercera o
direito de voto sem necessidade de consulta prévia aos cotistas dos Fundos de Investimento sob
sua gestdo. Para que a Gestora possa exercer o direito de voto nas assembleias, sempre que o
administrador e/ou o custodiante dos Fundos de Investimento sob a gestdo da Gestora
(“Administrador” e/ou “Custodiante”) tiverem conhecimento da realizacdo de uma assembleia geral,
deverdo encaminhar a Gestora as informagdes pertinentes.
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Uma vez recebidas tais informacgdes, a Gestora:

(i) avaliara a relevancia da matéria a ser deliberada, os custos envolvidos e os possiveis
conflitos de interesses relacionados a situagcdo, determinando se ira participar ou ndo da
assembileia;

(ii) uma vez tomada a decisdo pela participagdo na assembleia, o Diretor de Gestao decidira
pelo teor dos votos, com base em suas proprias analises e convicgdes, de forma fundamentada e
consistente com os objetivos dos fundos de investimento e seus respectivos regulamentos, de
maneira a defender os interesses dos cotistas;

(iii) entao, solicitara ao Administrador, com no minimo 3 (trés) dias uteis de antecedéncia a data
de realizacédo da assembleia, eventuais documentos necessarios para que a Gestora possa realizar
o credenciamento de seus representantes na assembleia geral;

(iv) realizara o credenciamento do(s) seu(s) representantes(s) na assembleia geral, conforme as
regras da mesma;

(v) exercera o direito de voto na assembleia geral; e

(vi) encaminhara ao Administrador, caso aplicavel, os teores e as justificativas dos votos
proferidos nas assembleias de que os fundos de investimento participarem em até 05 (cinco) dias
Uteis apos a data da assembleia. Os conteudos de tais informacdes serdo inseridos pelo
Administrador no Sistema CVM, conforme regulamentacao aplicavel.

Em observancia ao disposto na regulamentagdo em vigor, constituem encargos dos fundos, que
Ihe podem ser debitados diretamente, as despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto pelo Administrador ou por seus representantes legalmente constituidos
em Assembleias, nos quais os Fundos de Investimento detenham participacéo.

Na hipétese descrita acima as despesas decorrentes do exercicio do direito de voto serdo
suportadas proporcionalmente pelos Fundos de Investimento representados na respectiva
Assembleia.

Os votos proferidos pelos Fundos nas assembleias das quais participarem serao disponibilizados,
em forma sumaria, ao administrador dos Fundos de Investimento, para que sejam enviados aos
orgaos fiscalizadores, conforme regulamentagao aplicavel. A disponibilizagcdo desse documento
podera ser feita mediante carta, correio eletrénico (e-mail) ou pela internet.

6. COMUNICAGCAO DE VOTOS AOS COTISTAS

Ao final de cada més, a Gestora disponibilizara ao administrador um relatério (“Relatério Mensal”)
contendo os votos proferidos no més encerrado em relacdo ao respectivo Fundo, bem como os
casos de abstengédo, com um breve resumo das respectivas justificativas.

Com base no Relatério Mensal, o Administrador realizara a comunicagao aos cotistas por meio de
nota contida no extrato do més seguinte ao da realizagdo das Assembleias.
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A Gestora podera encaminhar ao administrador informagdes a respeito de votos proferidos no
interesse dos Fundos de Investimento apds as respectivas Assembleias, hipétese na qual ficara
dispensado do envio do Relatério Mensal.

Cabera ao administrador disponibilizar aos cotistas e aos 6rgaos fiscalizadores as informagdes que
Ihe forem passadas pela Gestora relativas ao exercicio desta Politica, podendo tal disponibilizacdo
ser feita por meio de carta, correio eletrénico e/ou extrato acessivel através da rede mundial de
computadores.

O dever de comunicar aos cotistas descrito acima nao se aplica as:

(i) Matérias protegidas por acordo de confidencialidade ou que observem sigilo determinado
pela regulacao vigente;

(i) Decisdes que, a critério da Gestora, sejam consideradas estratégicas; e

(iii) Matérias Facultativas relacionadas no item C desta Politica, caso a Gestora tenha exercido
o direito de voto.

7. PUBLICIDADE

A presente Politica de Voto é parte integrante das politicas internas da Gestora, podera ser alterada a
qualquer momento e ser acessada no seguinte endereco eletrbnico: www.macamasset.com.br

Esta politica de voto encontra-se registrada na ANBIMA onde esta disponivel para consulta publica.

8. VIGENCIA E ATUALIZAGAO
A presente Politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja constatada

necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em
razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Histérico das atualizagoes

Data Versao Responsavel
Diretor de Gestao e Diretor de Compliance, Risco e

D 2022 12 e Atual
ezembro de 20 e Atua PLD/ETP
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